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A partir de la potestad de autoorganizaciéon que
confiere la Ley de Bases del Régimen Local a las
corporaciones locales, éstas tienen la posibilidad
de prestar los servicios publicos de su competencia
mediante distintas formulas organizativas. La
distincion que se establece es que las actividades o
servicios que se presten se hagan mediante la
gestion directa o indirecta, teniendo unicamente
como limitacion la prohibicion de utilizar féormulas
indirectas para aquellas actividades o servicios que
impliquen ejercicio de autoridad. En virtud de esta
capacidad organizativa, en los ultimos anos ha sido
constante el recurso de las corporaciones locales a
constituir sociedades mercantiles o participar en
sociedades ya creadas para la prestacion y gestion
de servicios de su competencia.

sta promocion de actividades
E economicas con utiidad pu-

blica en beneficio de los habi-
tfantes del municipio o provincia,
dentro de los limites del termino
municipal o provincial y en régimen
de libre competencia empresarial,
tiene su razon de ser en los precep-
tos constitucionales que otorgan a
los poderes publicos (incluyendo
dentro de éestos a los ayuntamien-
tos) la iniciativa vy fomento de las
actividades economicas. Igualmen-
te en el texto consitucional quedo
consagrada la autonomia munici-
pal, aspecto este que se vio refor-
zado con la publicacion de la Ley
de Bases del Regimen Local con la
asignacion de un elenco de compe-




tencias y servicios a prestar por las
corporaciones, lo que ongino |a
busqueda de formas organizativas
agiles capaces de adaptarse a las
necesidades de los cludadanos,
para la prestacion de los servicios
de forma eficaz y eficiente

En una argumentacion simplista
se considero que con la creacion de
sociedades mercantiles se conse-
guirian los objetivos planteados con
mayor facilidad, lo gue no tiene por
qué ser cierto en todos los casos.
Indudablemente la prestacion de
servicios de forma directa por la
propia corporacion 0 por un orga-
nismo autonomo queda sometida
en todos los aspectos de gestion al
conjunto de la normativa adminis-
trativa vy presupuestaria gue pesa
sobre las corporaciones locales,
mientras gque la gestion mediante
sociedad mercantii permite en
diversos aspectos una mayor agili-
dad en la toma de decisiones para
la consecucion de los fines pro-
puestos. Sin embargo, la eficacia en
la prestacion de los servicios publi-
cos, entendemos que debe ser
independiente de la forma juridica
en que se articula una organizacion
para dicha prestacion.

El elevado numero de socieda-
des mercantiles que dependen de
las corporaciones locales y el cre-
ciente wvolumen de fondos que
manejan, aconseja que por parte de
los organos de control de extermno,
se haga un seguimiento de las mis-
mas asi como de las actividades vy
operaciones que desarrollan.

Si se consultan los ultimos cen-
sos publicados por la Direccion
General de Coordinacion con las
Haciendas Territoriales, se observa
gue desde el ano 1991 a 1994, el
numero de este tipo de sociedades
en el ambito nacional, ha pasado
de ser de 315 en 1991 a 543 en
1994, produciendose Unos Incre-

mentos anuales en torno al 20% an

el numero de Sociedacdes censa-
das
Fn la Comunidad Autonoma

Andaluza, se ha pasado en el mismo
periodo de tiempo de 120 socieda-
des dependientes de corporaciones
locales en el ano 1991 a 162 en
1994, lo que ha supuesto un Incre-
mento de un 35% aproximadamen-
le.

Otro dato que viene a demostrar
el creciente uso gue se ha hecho de
la creacion de sociedades mercanti-
les locales en los ultimos anos en
nuestra comunidad autonoma, nos
lo da el analisis de la antigueaad ae
las mismas. Asl, tan solo la mitad de
ellas aproximadamente tienen una
antigliedad superior a cinco anos, y
un 20% supera los 10 anos.

Todo este incremento experi-
mentado en el numero de socieda-
des creadas para la gestion ae ser
viclos publicos, tiene su origen
como hemos apuntado en la Consti-
tucion Espanola, que consagra |a
autonomia municipal, situacion gue
quedo reforzada con la publicacion
de la Ley de Bases del Hegimen

Local con la asignacion de un elen-
co de competencias y servicios a
prestar por las corporaciones, lo
que ha originado la busqueda de
formas organizativas agiles y aqap-
tadas a las circunstancias actuales
para la prestacion de Ios servicios
de forma eficaz y eficiente.

Para ejercer las funciones de
control externo gue NOs correspon-
de, el primer paso que hay que dar
es determinar que se entiende por
sociedad mercantil dependiente de
corporaciones locales qgue esia
sometida al control externo. En este
sentido, la disposicion transitoria
segunda de la ley de Funcionamien-
to del Tribunal de Cuentas conside-
ra como empresa publica a los efec-
tos de determinar el ambito de l|a
funcion fiscalizadora de dicha insti-
tucion (extensible a las funciones de
los organos de control externo), a
«las Socliedades Mercantiles en
cuyo capital sea mayoritaria la parti-
cipacion directa o indirecta de ... 1as
Corporaciones locales o de sus
Organismos Autonomos». Ademas,
considera como empresas publicas
para llevar a cabo la fiscalizacion
aquellas «entidades de derecho
publico con personalidad juridica,
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I as sociedades
mercarntiles
locales sor
incapaces de
cenerar urn
volurmen de
recursos
suficiernnie para
atender todos sus
gasios

amiorno Qe 1as

constituigas en el

Lorporaciones Locales, que por le)

. e S e i e
hayvan de gjustar sus actividades
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ordenamiento JURAgICO priva L:“r_‘ )

Iqualmente, para deciair el ca-
racter publico de una empresa o
sociedad mercantil en la que partici-
pen distintas administrac

ones pubil
5, habra gue sumar los coeficien-
les de participacion de todas ellas
para determinar la condicion de
empresa publica o sociedad estatal

En la legislacion especifica de
Corporaciones Locales, es el coefi-
cliente de participacion el que viene
a determinar el distinto tratamiento a
dar a las cuentas y estados anuales
de las sociedades. De esta forma se
distingue entre aguellas de capital
Integramente propiedad de la entl-
Upuesto

cad local, en Ccuyoc pr:

general se incluran los estados de
previsiones y gastos de estas socie-

gades y cuyas cuentas formaran

parte de la cuenta general de la entl-
dad. Por el contrario, para J-Zlﬂl,lelli_:l!?-

socledaces en las que la enticad

SO0 participe en un porcentae

mavoritario de su capital social, la

unica referencia que se encuentra

en la normativa es en la Instruccion
de contabilidad en la regla septima
sometiendoia a lo establecido en &l

Titulo VI de la Instruccion. Las cuen-

74

tas anuales de estas sociedades

deberan unirse como documenta

clon complementaria a la cuenta
general de la entidad

Sin embargo,
aguellas s
ticipan varias administraciones pu

0Cledades en las que par-

blicas o distintas

corporaciones lo-

cales cada una de ellas con porcen-

tajes inferiores al cincuenta por cien-
[0, pOr 0 gue Nno estaran obligaaos

en principio, a formar parte de la
cuenta general de ninguna de ellas.
NO obstante, aqul habria que aplicar

Otro 1po ae Ccrierio para de

erminar

e B

que entidad la que prevalece O

[lene una paoasicion dominante en el

SEN0O de la socliecdadd en cuesion

En este sentido habria que recu
mr al conceplo de empresa pubiica

que establece la Directiva Comunita-

rna de 25 de unio de 1980:; «cualguier

empresa en la que los poderes publi

cos (entidad local) puedan

o | P N T
S b 15T

directa o | .-:_':.-.f'#_'-.-r‘.*_'-;”'-r%“.*r_* Lna infiuen-
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dad, de la participacion financiera o

de las normas que la rigen», conside

nada se dice de

rando que existe influencia dominan-
te cuando los poderes publicos
poseen la mayoria del capital suscrito
de la empresa, disponen de la mayo-
na ae volos Inherentes a las partici
paciones emitidas por la empresa o
pueden des

de los miemoros del organo de adm

ignar a mas de la mitag

listracion, de direccion o de vigilan

cia de la empresa. De esta manera

se supera el concepto de la particl

capital social como uni
ad o perte
nencia de una sociedad a una entl
dad local. s"“u;qu.:-ila entidad que tenga
esta po

an sera

pacion en el
co indicador de la propied

cIion dominante en |a socie

|L1 que deba act -|‘1'|rurur en

SU cuenta general la aocumentacion

e |1a citada sociedad.

En la Comunidad Autonoma An

A COMoO INaIcamaos antenormen

un total de 162 sociedacles

aaluz
e existe
mercanties dependientes de corpo
raciones |ocales. Para ejercer las fun
CIONEes ae control exiemao, la primera

Idred s _|E-:Tif-| minar ae un censo na
ledaces. sometclo a con

Lnua revision y actuailZacion cormor

me sSe van creanco oras nuevas



El siguiente paso para el conoci-
miento del subsector publico local
empresarial consiste en efectuar una
clasificacion de las sociedades en
funcion del tipo de actividad vy servi-
Clo gue presta a la comunidad. Los
sectores en que se ha estructurado
el analisis de las distintas socieda-

gdes son 10s siguientes:

Agrario, gque agrupa a ague
llas que tienen como objeto social la
explotacion y aprovechamiento agri-
cola, asi como la venta de sus pro-
ductos y derivados. Actualmente
esta compuesto por cinco socieda-

aes

Suministro de Aguas. reune
a un conjunto de dieciseis socleda-
des que tienen como objeto social Ia
gestion y administracion del ciclo
Integral del agua con destino al uso
domestico, industrial o urbano, des-
de la regulacion de l0S recursos
hidraulicos necesarios, hasta el ver-

tido a cauce publico de las aguas

resiauales.

Alimentacion, congrega al
conjunto de sociedades que se
encargan de la gestion y explotacion
de los mercados mayoristas y mata-
deros municipales. En total son cua-
tro sociedades.

Aparcamientos publicos,
sector que aglutina a cuatro socie-
dades que se encargan de la pro-
mocion, gestion y explotacion tanto
de los servicios municipales de
aparcamiento en la via publica como
de la retirada y deposito de vehicu

Lk,

Cementerios, agrupa a las
cuatro sociedades gue prestan bajo
esta forma juridica la construccion y
gestion de cementerios y los servi-

cios funerarios del municipio.

Construccion y Urbanismo,
compuesto por un total de treinta vy
sels sociedades gue se encargan de
levar a cabo |as fareas tecnicas pre-
cisas para el desarrollo de la gestion
urbanistica, promocion y construc-
cion de viviendas en sus respectivos

terminos municipales.

Industrias manufactureras,
incluye cuatro sociedades que se
encargan de promaocionar y elaborar
aquellos productos de tipo artesanal
gue posean cierta identidad con su
respectivo municipio.

Limpieza y Residuos, agrupa
a seis socledades que prestan l0s
servicios publicos de higiene urbana.

Promocion y Desarrollo,

el sector mas numeroso de todos

[
'._1

h

con un total de treinta v nueve socie-
dades que se encargan de alguna u
otra manera del desarrollo socCio-
economico de sus respectivos muni-
cipios, prestando asescoramiento a
las pequenas y medianas empresas,
promocionando actividades concre-
tas gue generen riqueza y empieo en

el término municipal, etc.

Radiodifusion, incluye un
conjunto de trece sociedades en-
cargadas de la prestacion de servi-
cios de radiodifusion e informacion
municipal,

Transportes, abarca aguellas
sociedades gue tienen como objetl-
VO la organizacion y prestacion del
servicio de transporte urbano de via-
leros. En la actualidad este servicio
se presta mediante sociedad anoni-
ma en cuatro municipios.

Turismo, reune a cinco socie-
gdades que se encargan de la pro-
mocion tunstica del municipio en
diversas facetas.

Por ultimo se incluye un sector

Cuando mavor
sea el
endeudarmiernito
de una empresa
Mayor riesgo
financiero
deternita, corn el
consiguierie
inncremento de
gastos en la
estructura de
cosies

denominado Varios gue

agrupa aquellas sociedades que no

resicdual

tienen una facil clasificacion en los

sectores anteriormente mencionagdos.

S se observa la clasificacion
anterior se llega a la conclusion que
sociedades

locales han sido creadas para lieval

el mayor numero de

a cabo algun tipe de actividad de

promocion y desarrollo de 1os muni-
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cipios. El segundo grupo en numero
de sociedades es aquel que se
dedica a las actividades de promo-
cion urbanistica y de construccion
de viviendas.

La metodologia seguida en el
analisis de las sociedades ha con-
sistido en revisar la documentacion
remitida obteniendo de cada una de
gllas un Balance y una cuenta de
Perdidas y Ganancias con una
estructura homogenea que permita
efectuar agregaciones tanto secto-
riales como del conjunto de socie-
dades. Esta metodologia permite
efectuar un analisis de la informa-
cion financiera tanto de forma indivi-
dual, comprobando el peso especifi-
co de las distintas masas patrimo-
niales, como de forma agregada
efectuando comparaciones entre los
distintos sectores y abteniendo con-
clusiones en base a ello.

Una de las principales conclusio-
nes que se obtiene es el volumen de
fondos que gestionan. El total de los
activos y pasivos se situa en torno a
170.000 millones de pesetas, con
una cifra de negocios de 50.000 mi-
llones. Sin embargo, el 80% lo ges-
tionan unicamente tres sectores, que
son los dedicados al suministro de
aguas, el de promocion urbanistica
y promocion de viviendas y el sector
de transportes urbanos de viajeros.

Otra conclusion que se viene
comprobando ejercicio tras ejercicio
es la incapacidad que tienen las
sociedades locales, en general, para
generar un volumen de recursos
suficiente con el fin de atender todos
sus gastos, y a esto se llega si se
observa gue de los tres componen-
tes del Resultado (de Explotacion,
Financieros y Extraordinarios), tan
solo el resultado extraordinario arro-
ja valores positivos de forma agre-
gada, pero insuficiente para com-
pensar los resultados negativos tan-
to de explotacion como financieros.
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Entre las causas que originan
esta situacion, se pueden apuntar
varias. En primer lugar, el fuerte
peso que tienen las péerdidas obteni-
das por las sociedades dedicadas al
transporte publico de viajeros, sec-
tor que tradicionalmente nha sido
deficitario motivado, entre otros fac-
tores, por la falta de competitividad
que tienen estos servicios frente al
transporte privado en las grandes
cludades, unido a una estructura de
costes con un fuerte componente
en gastos de personal y elevados
costes financieros, lo que origina
que tengan un escaso margen para
intentar reducir el déficit acumulado.

En segundo lugar, otro sector
gue actualmente esta obteniendo
fuertes perdidas es el dedicado al
suministro de aguas que esta
pasando por una situacion dificil
COMO consecuencla de condicio-
nantes de naturaleza no economica
(la sequia y la autorregulacion del
consumo de agua inducida por las
campanas de ahorro), lo que esta
provocando una drastica reduccion
ce sus ingresos con su consiguiente
repercusion en los resultados del
ejercicio.

En tercer lugar, el resto de sec-
tores de actividad tambien estan
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teniendo unos resultados negativos
aungue en menor medida. Unica-
mente el sector dedicado a la pro-
mocion y construccion de viviendas
y el de alimentacion arrojan unos
resultados positivos de forma agre-
gada.

Para el analisis de estas socie-
dades tambien nos hemos apoyado
en un conjunto de ratios gue Miden
distintos aspectos de la situacion
economica vy financiera de la socie-
dad. Estos ratios vy la interpretacion
que de ellos se ha hecho por el
caracter publico que tienen estas
sociedades son los siguientes:

Ratio de Liquidez, o capacidad
para hacer frente a sus compromi-
sos de pago a corto plazo. Este
ratio, compara el activo circulante;
es decir, aquellos activos de la
sociedad que estan clasificados en
sus balances con un mayor indice
de realizacion que en condiciones
normales seran un plazo inferior a un
ano, con los pasivos que tienen una
exigibilidad inferior al ano. Este ratio,
en principio, debe tener valores
superiores o iguales a 100, ya qgue
valores inferiores situarian a la socie-
dad en la situacion de suspension
de pagos tecnica.




No obstante, para una adecua-
da interpretacion es necesario anali-
zar ademas los periodos medios de
realizacion de los activos y los perio-
dos medics de pago a proveedores
y acreedores. En relacion a este
ratio, salvo para el sector de sumi-
nistro de aguas vy el de recaudacion
e informatica, se ha observado una
mejoria del ejercicio en  ejercicio,
aungue hay que destacar que a nivel
general, existen sectores que alcan-
zan valores inferiores a 100.

Ratio de Solvencia, mide la
capacidad de una empresa a la hora
de hacer frente a sus compromisos
de pago de forma global. Se consi-
dera que los valores aceptables de
este ratio deben oscilar entre 200 vy
250 por ciento, lo gue significa que
el pasivo exigible tendria un peso de
un 50% o menos en la estructura
financiera del pasivo. En base a
esto, se ha podido observar que sal-
vo el sector de transportes, el con-
junto de sectores puntuan de forma
mas 0 menos aceptable en relacion
a este indicador. Sin embargo, una
limitacion fuerte que tiene este ratio
esta en relacion con la valoracion
dada a los distintos epigrafes del
activo de la sociedad, asi que habra
gue mantener las debidas cautelas
para obtener conclusiones en base
a este ratio, complementandolo con
un analisis de la valoracion dada a
los diferentes epigrafes del activo de
la sociedad.

En cuanto a los valores que arro-
ja el agregado del sector de trans-
portes, hay que indicar que esta
sifuacion se encuentra agravada
debido a que estas sociedades sue-
len registrar en los epigrafes de deu-
dores los importes pendientes de
cobro a la corporacion de la que
dependen como consecuencia de
los acuerdos alcanzados para asu-
mir los déficit acumulados, por lo
que estos importes no se pueden
considerar como activos que pue-

dan servir en un momento determi-
nado para hacer frente a las distin-
tas obligaciones de la sociedad.

Fondo de Manicbra. Se ha defi-
nido esta magnitud, como el cocien-
te formado entre la diferencia del
Activo Circulante y el Pasivo exigible
a corto plazo y el Activo Circulante
de la sociedad. Este indicador asi
definido mide la proporcion de los
activos que estan sometidos a un
proceso continuo de rotacion y que
se encuentra financiado con capita-
les permanentes. Conviene resaltar
que existen determinados sectores
que arrojan valores negativos, que
poniendolos en relacion a los ratios
de liquidez y solvencia, dan una idea
cle la situacion mas o menos crifica
en que se encuentra el sector.

ILas
COrporacioneés
locales no suelen
rlener ernn cueritia
los imporites
elevados gque
supone el
endeudamienito

Endeudamiento. Mide la pro-
porcion que representan las deudas
con las distintas entidades de credi-
tos clasificadas tanto a corto como
a largo plazo, con respecto al impor-
te total de los pasivos de la socie-
dad. No existe un valor de este ratio
que se pueda considerar como el
idoneo, aunque cuanto mayor sea el
endeudamiento de una empresa
mayor riesgo financiero detenta con
el consiguiente incremento de este
tipo de gastos en la estructura de
costes de la sociedad,

Se ha venido observando en los
distintos ejercicios objeto de analisis
que los sectores donde mayores
valores alcanza este Iindicador son
aquellos que prestan servicios publi-
cos de caracter obligatorio, como
son los sectores de suministro de
aguas, transportes, limpieza y trata-
miento de residuos, etc., existiendo
algunos sectores que reflejan unos
valores nulos en endeudamiento.

Otra conclusion que se obtiene,
como veremos mas adelante, es
que su comportamiento es inverso
al del ratio de dependencia de la
corporacion. El  endeudamiento
mantenido por las sociedades mer-
cantiles locales, en algunos casos
tiene unos Importes bastante eleva-
dos, pero sin embargo, las corpora-
ciones locales no suelen tenerlo en
cuenta a la hora de formular sus
indices de carga financiera. Si bien
es clertc que esto no se especifica
en los articulos 54 vy siguientes de la
ley 39/1988 reguladora de las
Haciendas Locales, donde se esta-
blece la formula de su calculo, para
un analisis de caracter economico
de la carga financiera de la entidad
local en su conjunto, seria necesario
considerar los niveles de endeuda-
miento a que estan sometidas las
sociedades mercantiles  locales,
toda vez que son las respectivas
corporaciones las gue tendran gue
responder en ultimo termino de las
operaciones de las sociedades.

Ratio de Autonomia. Se ha de-fi-
nido como aquel indicador que mi-de
la proporcion que representan los fon-
dos propios con respecto al pasivo
total de la sociedad. Los valores obte-
nidos en cada uno de los sectores va-
rian considerablemente entre cada u-
no de ellos. Asi, en sectores cuyas so-
ciedades tienen mayor antiguedad el
servicio publico reguiere unos volu-
menes elevados de aportacion de ca-
pital para el desarrollo de la actividad y
suelen arrojar valores aceptables.
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Como gjemplo, se podrian citar
los sectores dedicados al suministro
de aguas (que tienen unos elevados
importes en cuanto a cifra de capital
y gue tradicionalmente han sido ren-
tables manteniendo unos niveles de
reservas elevados), el de las indus-
trias alimentarias (que tambien arroja
unos wvolumenes Iimportantes en
cuanto a cifra de capital suscrito), y
los sectores de construccion y de
limpieza, y tratamiento de residuos
gue se encuentran en situaciones
similares. En el otro extremo, esta el
sector dedicado al transporte publi-
co de viajeros donde sus perdidas
acumuladas hacen gue el volumen
de fondos propios alcance valores
negativos.

Ratio de Rentabilidad. Mide el
resultado obtenido por la sociedad
en el periodo considerado, compa-
randolo con el volumen de fondos
propios. Este ratio hay que analizarlo
bajo la oOptica del sector publico,
teniendo en cuenta las peculiarida-
des de esta clase de empresas.
Como hemos comentado, hay
muchas que estan destinadas a
prestar un servicio publico obligato-
ro v por lo tanto, la rentabilidad
obtenida por esta prestacion no hay
que verla desde un punto de vista
financiero o economico, sino que
habra que enmarcarla en otro tipo
de valoraciones tomadas en su con-
junto, Esta interpretacion habra que
hacerla para ese tipo de sociedades
y no para aquellas que hayan sido
creadas para atender otras necesi-
dades. A estas habra que someter-
las a un proceso critico en cuanto a
la rentabilidad economica de la mis-
ma vy el coste que supone para la
corporacion de la que depende, al
objeto de evaluar la conveniencia de
mantener su actividad o no. En ter-
minos generales y desde un punto
de vista estrictamente economico, la
rentabilidad obtenida por las socie-
dades locales es negativa salvo en
los sectores de cementerios, cons-

truccion, promocion y desarrollo vy
otros, aunque en todos ellos con
valores practicamente insignifican-
tes.

I.os informes de
gestion de las
sociedades
aporiar
informacion gque
hay gque evaluar
con cautela
debido al sesgo
subjetivo gque
suelen tener

Ratio de Dependencia. Este
ratio se ha definido como la relacion
que mantiene el epigrafe Otros
ingresos de explotacion respecto al
importe total de ingresos de explo-
tacion. En el epigrafe otros ingresos
de explotacion se registran entre
otras, las cantidades que provienen
de subvenciones a la explotacion de
la corporacion de la que dependen,
midiendo el ratio el peso especifico
gue tiene este concepto en relacion
al volumen global de ingresos de
explotacion o propios de la socie-
dad. For todo ello se ha considera-
do que esta relacion es un indicador
del grado de dependencia que tie-
nen las sociedades locales de sus
respectivas corporaciones.

Como ya hemos comentado,
salvo en el sector de empresas de
impieza y tratamiento de residuos,
existe una relacion inversa entre los
valores en los ratios de endeuda-
miento v en los de los ratios de
dependencia. En este indicador se

observan los mayores impories en
aquellos sectores que no prestan
serviclos publicos obligatorios. De
gsta forma gozan de unos mayores
importes relativos en subvenciones a
la explotacion sectores como el de
radiodifusion, turismo vy el sector de
varios, actividades gue se encuen-
tran financiadas practicamente en su
totalidad mediante subvenciones a la
explotacion procedentes de sus cor-
poraciones, destacando en cuanto a
menor valor, el sector correspon-
diente al suministro de aguas.

Autonomia Operativa. Se ha
explicado como aquel indicador que
mide la proporcion que representa
el resultado de explotacion con res-
pecto al resultado global del ejer-
cicio. En la medida que el porcentaje
sea mayor, la sociedad tendra como
consecuencia de su propia activi-
dad, mayor autonomia y suficiencia
para generar recursos. Cuanto
menor sea este porcentaje, signifi-
cara que en el resultado del ejercicio
tienen un mayor peso I0s compo-
nentes derivados de actividades
financieras o los resultados extraor-
dinarios. El analisis de las socieda-
des a traves de este ratio nos da
informacion sobre aquellas que
generan recursos suficientes en sus
actividades de explotacion, pero
COMO consecuencia de los resulta-
dos financieros o los resultados
extraordinarios negativos tienen
unos balances del ejercicio negati-
vos. Tambien se da el caso contrario
en otras sociedades o sectores de
sociedades en los que las operacio-
nes de explotacion arrojan un saldo
negativo, pero como producto de
los resultados extraordinarios obtie-
nen efectos positivos.

En algunos casos se ha detecta-
do que determinadas sociedades
han efectuado los ajustes necesa-
ros hasta conseguir que el resultado
del gjercicio sea igual a cero. Esto es
un indicio de la existencia de ajustes



en las cuentas de perdidas y ganan-
cias, efectuados con la unica finali-
dad de equilibrar el resultado a un
conculcando con esta

contables de

valor nulo,
practica principios

general acepiacion

Otra informacion que se tiene en
cuenta a la hora de analizar las

cales es |a
3 Informes de

sociedades mercantiles 1o

gue arrojan los auditor

as de las sociedade

'S que estan obli
L_.JrL-L'J:-'.:Ea a auditarse o que sin estario
han sometido sus estados conta
bles a auditoria financiera
Es interesante observar las sa
vedades que plantean los auditores
en sus informes. FPor lo general, 1as
mas comunesse refleren a la exis
tencia de posibles contingencias fis
cales por distintos
estas sociedades tienen planteados
ante la Administracion trioutaria prin-
cipalmente, o bien hacen referencia

a la escasa dotacion de distintas

asuntos que

orovisiones como las de Insolven-

cias, fondos de pensiones, etc. Otro

asunto puesto de manifiesto por los
auditores es |1a situacion en la que se
socieganes

encuentran  algunas

como consecuencia de los defici
acumulados que mantienen, inclu
vendo a algunas de ellas en las
situaciones previstas en la ley de
Sociedades Anonimas comao causa
de disolucion, Y otra salvedad, que
es constante en este tipo de socie

dades, es la que se refiere a la exis-

tencia del denominado patrimonio
de afectacion constituigo por acti-
VOS due nenen el carac ter oe nlenes
de dominio |'_':;|I:|:|-:_.r.'} que han sido
cedidos por parte de las corporacio-
nes correspondientes y gue son utl-
para la

3rVICIOS publicos.

manimesto

izados por las sociedades
prestacion de los s

LOs auditores

la imposibilidad de verificar la razo-

T

ponen ge

nabilidad de las valoraciones dadas

a l0s citados activos

Por ultimo son obieto de analisis

los distintos Informes de gestion

presentados por las sociedades en

los que se aporta informacion rele

marcha del
NeqOocio de [a empresa en cueston.

vante acerca de la

Estos informes por |0 general, apor-
tan Informacion que hay que eva-

luar con determinadas cautelas,
debido al

len tener

Sesgo subjetivo que sue-

Esta forma de fiscalizar y analizar

las sociedades mercantiles depen
dientes de las corporaciones locales
esta dando unos resultados acepta
bles en los ejerciCios en 108 que se

puesto en practica, permitiendo
informar a los destinatarios de nues
tros informes, de la situacion en que
se encuentra el subsector local
empresarial de la Comunidad Auto
noma de Andalucia. Por esta razon
Organos

externo

witamos a los distintos
autonamicos de contro
autonomicos a Implantaric en Sus
respectivas areas de fiscalizacion
con el objetivo de tener una
global del

Co empresarial ge las distintas

ViEon
i)

conjunto del sector publi-

ymnunidades autonomas. B
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