Europa, el euro y
NOSOtros
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| 1-1-1999 tuvimos una cita con
E!a historia de la integracion eu-

ropea. A esta cita, a diferencia
de lo ccurrido en nuestro pasado mas
reciente, hemos llegado a tiempo, sin
retrasos. Ese dia se inicio la tercera
fase de la Union Monetaria Europea.
Es el Ultimo paso disefiado, por el mo-
mento, del proceso de integracion
economica y politica que se Inicio en
1957 con la firma del Tratado de
Roma y al que Espana se sumo 29
anos mas tarde, en 1986.

Espafa ha cogido el paso de la
integracion. La Union Europea es &l
principal proyecto de presente y futu-
ro que existe en el continente. Espana
decididamente contribuye a este pro-
yecto y esta en condiciones de avan-
zar al ritmo de los Estados miembros
que pueden y guieren seguir adelan-
te. Desde su genesis, tras la segunda
guerra mundial, este proyecto partio
del sentimiento europeista, del gue
desencadent un mevimiento poten-
clalmente politico, cuyo objetivo era
asegurar la estabilidad y el desarrollo
del continenie. Este movimiento de
‘construccion europea” tenia como
objetivos la paz, el entendimiento vy la
solidaridad entre los ciudadanos eu-
rOpecs.

De los tres pilares sobre los que
se ha asentado la “Construccion de
Europa’: el politico, el social y el eco-
nomico, es, sin duda, éste ultimo es el
mas desarrollado, siguiendole el am-
bito social.
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El desarrollc econémico exige |a
existencia de un mercado Interno eu-
ropeoc de gran dimension y un sistema
monetario solido y fuerte frente al do-
lar. El 1.1.1999 ha nacido una nueva
moneda: el euro. Espana ha demos-
trado su voluntad y capacidad para
estar entre los paises gue forman
parte de la Union Economica y Mone-
taria v culminara el proceso de transi-
cion con |a retirada de las pesetas en
circulacion lo mas tardar el 30.6.2002.

El cambio de moneda, de la pese-
ta al euro, representa una transforma-
cion importante, en la cotidianidad de
la sociedad espanola; de sus ciudada-
nos, de sus empresas y de las Admi-
nistraciones Publicas. En la transicion
hacia el euro las Administraciones Pu-
blicas deben desempefar un papel
clave ofreciendo una guia de como
efectuar esa transicion. Tal mision se
ha ejecutado responsablemente me-
diante la elaboracion del "Plan Nacio-
nal para la transicion al euro en Espa-
na" dirigido desde el Gobierno de la
nacion. Es importante destacar la am-
plia participacion de los diferentes es-
tamentos, pues en su elaboracion ha
participado la Comision Interministe-
rial, la Direccion General del Tesoro vy
Politica Financiera, Las Comunidades
Autonomas, a traves del Consejo de
Politica Fiscal y Financiera que partici-
pa en la Comision Interministerial, v las
Entidades Locales, mediante la FEMP.
Y también se han incorporado contri-
buciones de los distintos agentes de Ia

sociedad espafnola, desde el ambito

universitario, el ambitc empresarial

(CEOE, CEPYME y Camaras de Co-

mercio) hasta el ambito financiero

(AEB, CECA,..)

Quisiera destacar algunos hechos
de la transicion del Sistema Monetario
Europeo (SME) a la Union Monetaria
(UEM):

En 1989 se presenta el Informe
Delors, en el gue se plantea formal-
mente el paso SME a la UEM, se pre-
vela en tres fases, las dos primeras
actualmente ya finalizadas y la terce-
ra que marca el inicio de la Moneda
Unica. Las caracteristicas basicas de
tales fases son:

* | fase: ( 1.7.1990 - 31.12.1993) :
Sujecion de todas las monedas al
mecanismo de cambios del SME,
Coordinacion de las Politicas mone-
tarias y economicas y Efectiva y to-
tal libertad de movimientos de capi-
tal, de servicios financieros y
mercado Unico de bienes y servi-
cios.

* Il fase: (1.1.1994 - primavera
1998): Establecimiento del Sistema
Europeo de Bancos Centrales
(SEBC), Refuerzo de la coordina-
cion de las politicas macroecono-
micas, Realizacion de politicas es-
tructurales en los paises miembros
tendentes a mejorar los desequili-
brios regionales. Mayor control del
deéficit publico y Cumplimiento de
los criterios de convergencia (Ma-
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“Ill fase: (primavera 1998 -
30.6.2002) Determinacion de los
estados gue se incorperan a la moe-
neda unica, Creacion del Banco
Central Europeo, Determinacion de
las relaciones entre los estados ins-
critos vy los preinscritos vy Fijacion
de la paridad irreversible de los
cambios de las monedas, Sustitu-
cion de las monedas, Asuncion por
el SEBC de la Politica monetaria
Unica y Capacidad para decidir
con caracter vinculante en el ambi-
to presupuestario.

En 1991 se concluye en Maastrich
la Conferencia Intergubernamental,
con la reforma del Tratado de Roma,
que en lo sucesivo se llamara Tratado
de la Union Europea (TUE). Es en Ma-
astrich donde se fijan los requisitos de
convergencia que deben cumplir los
paises para integrarse en la Moneda
Unica, estos requisitos son que La ta-
sa de Inflacion no exceda 1.5 puntos
de la media de los tres paises con
menor tasa, que el Déficit Plblico sea
inferior al 3% del PIB, que El tipo de
cambio de la moneda en los dos ulti-
mos anos de observacion no debe
sobrepasar los margenes estableci-
dos por el SME, que La Deuda Publi-
ca debera ser inferior al 60% del PIB
y que el tipo de interes a largo plazo
no sera superior en 2 puntos a la me-
dia de los tres paises con tipos mas
pajos. En esta fecha Se decidio crear
la UEM en 1999 como muy tarde.

En 1995 Austria, Finlandia y Sue-
cla se integran en la U.E., conforman-
dose como una comunidad de quince
miembros. El Consejo Europeo de
Madrid adopta el nombre de Euro pa-
ra la moneda unica y establece el ca-
lendario para el cumplimiento de los
criterios de convergencia.

En 1997 el Consejo Europeo de
Amsterdam aprueba el reglamento
que crea el marco legal del euro: 1
ECU =1 EURO. (100 céntimos), Con-
tinuidad de los contratos, Tipos de
conversion con seis cifras significati-
vas y no podran redondearse ni trun-
carse, El redondeo se producira
cuando se realice la conversion, La
conversion entre monedas nacionales
se hara moneda nacional de un pals a
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Euros y de Euros a moneda nacional
de otro pais.

En cuanto a la situacion reciente
del Proyecto de la Unién Econdmica y
Monetaria, acabamos de terminar la
segunda fase de las tres que tiene el
proyecto. Durante el gjercicio 1997 los
estados aspirantes han realizado los
ultimos esfuerzos para cumplir los cri-
terios de convergencia.

La fecha del 31.12.1997 es la que
se tomo como referencia para el
cumplimiento de dichos criterios. No
obstante, la autodisciplina necesita
mantenerse para consolidar los crite-
ros y/o garantizar la convergencia ha-
cia €llos en el caso de que no se al-
cancen. Prueba de ello son los
Presupuestos para 1988 y 1999 que
los estados miembros han elaborado.

Los detalles mas destacables de
|a tercera fase de la Union Monetaria
se concretan en  su primera etapa
(1998) en gue el pasado 3598 el
Consejo Europeo determing los pai-
ses que cumplen los criterios de con-
vergencia y entran a formar parte del
primer nucleo de paises de la UEM.
De los quince miembros de la UE on-
ce entraron. En esta fecha se fijan los
cambios bilaterales entre las mone-
das nacionales para evitar la especu-
lacion. Se instaura el BCE y SEBC. El
BCE define y aprueba su politica mo-
netaria — constatacion de la péerdida
de soberania nacional sobre las politi-
cas monetarias-. Comienzo de la pro-
duccion de meonedas Yy billetes en eu-
ros. Se determinan las relaciones de
los estados inscritos (IN) v los preins-
critos (OUT)._En la 2% etapa:
(1.1.1999 - 31.12.2001) periodo de
transicion: El 1.1.1999 entra en vigor
el marco legal del euro. Aplicacion del
principio de "no obligacion - no prohi-
bicion” del euro. Entrada en vigor de
los cambios fijos e irrevocables de
conversion del euro y las monedas
nacionales. asi como las normas de
redondeo. La peseta obtuvo un tipo
de conversion de 166,386. Aparicion
del euro como unica moneda legal.
Las monedas nacionales pasan a ser
subdivisionarias del euro. Las mone-
das nacionales seguiran siendo uni-
dad de cuenta y medio de pago den-

tro de cada pals. El BCE entra en fase
operativa, ejercitande la politica mo-
netaria en colaboracion con el SEBC.
El mercado monetario, interbancario v
de capitales se instrumentan en eu-
ros. Los paises gue se Integren Ini-
cialmente tendran que emitir su deu-
da en euros. Antes del 2002 los
valores de renta fija y variable (carte-
ra de valores } se convertiran a euros.
Las emisiones de renta fija podran re-
alizarse en euros. Las operaciones de
grandes empresas se iran desplazan-
do hacla el euro a mayor rapidez
cuanto mayor vinculacion internacio-
nal tengan. Podran realizarse opera-
ciones financieras en euros; apertura
de cuentas, bancarias, operaciones
crediticias, suscripcion de deuda,
compraventa y amortizacion de deu-
da v valores. Comenzaran a darse or-
denes de pago 0 de abono en euros
contra cuentas en pesetas y vicever-
sa. En la 32 etapa: 1.1.2002 al
30.06.2002 (periodo de canje): El
2.1.2002 todas |las cuentas en pese-
tas se convertiran a euros. Comenza-
ra a circular el euro en billetes y mo-
nedas. Se realizara en el semestre el
cambio de la moneda nacional por el
euro, a la paridad fijada como irrevo-
cable, sin que las entidades financie-
ras puedan cobrar comision por ello.
En este periodo no podra obligarse al
uso del euro. A partir del 1,7.2002, de-
sapareceran las monedas nacionales,
perdiendo el caracter de monedas de
curso legal. El canje por euros tendra
gue hacerse en los Bancos Centrales.

Como fue el examen de Espana
para poder participar en la Union Mo-
netaria el 1.1.19997 Con datos a julio
de 1997 de los 15 paises de la Unién
Europea, solo Luxemburgo cumplia
los cinco criterios de convergencia.
No obstante, los comportamientos de
las diferentes economias sorprendian:
Alemania gue era el "alumno mas bri-
llante”, suspendia dos de las "asigna-
turas™la deuda vy el déficit -, Francia
no superaba el criterio del déficit. Es-
pana, tras un gran esfuerzo de rigor
presupuestario v el desarrollo de poli-
ticas fortalecedoras de la estructura
productiva real, aprueba todas las
‘asignaturas” menos la de |la Deuda



Publica, cuya tendencia correctora
converge. Los casos de Grecia, gue
no cumplia los 5 criterics, e Italia que
no cumplia con el deéficit, la deuda ni
el tipo de cambio, se colocaban, con
aguellos datos, como los paises que
mas tienen que esforzarse en el curso
de 1998: y asi parece constatarse en
datos mas recientes.

No obstante, comao no se concibe
una UM sin Alemania y Francia, se
prevela y deseaba cierta flexibiligad
en la interpretacion de los criterios.
Asi, al criterio con la Deuda Publica
que no debe rebasar el 60% del PIB,
se le admitio la excepcion de gue se
constate que el porcentaje disminuya
suficientemente y se aproxime a un
ritmo satisfactorio al valor de referen-
cia. lgualmente, el criterio del deficit
publico, gue lo teniamos justamente
en el 3% del PIB, tambien admite cler-
ta flexibilidad cuando el porcentaje
muestre su tendencia a la baja hacia
tal nivel, o bien se permitan excepcio-
nes temporales. En cualguier caso los
datos para 1998 en Espafia reflejan
los abjetivos conseguidos.

Tras la ultima lectura de los datos
conocidos en el Consejo Europeo,
celebrado en Bruselas en mayo de
1998, de los quince paises de la
Union Europea cuatro han guedado
fuera de la UM: Grecia, Dinamarca,
Suecia y Reino Unido. El primero por
obligacion y los otros fres por propia
voluntad politica.

Por lo tanto se despejaron las du-
das por la constatacion del esfuerzo
realizado por Espafa y su reconoci-
miento internacional, por la admision
de un cierto grado de flexibilidad vy
porgue es evidente de que el éxito del
euro, como moneda competidora del
dolar y del yen depende en gran par-
te del numero de paises en condicio-
nes gue se integren en &l.

Por lo tanto, Espana esta en el nu-
cleo de paises gque integran la UM.
Dada la buena marcha del proceso
de conversion de las variables nomi-
nal o monetarias de la economia. No
obstante, es preciso matizar este per-
fil, sin duda muy positivo, mencionan-
do la distancia gue gueda aun por re-
correr cuando se analizan las

variables de naturaleza real de la eco-
nomia; concretamente, el nivel de pro-
duccion per capita y las tasas de de-
sempleo. En este ambito la distancia
respecto la media europea es aun
considerable, pues si bien el grado
de convergencia real también ha sido
notable en los ultimos afos, aun, en
cuanto a produccion, estamos en el
umbral del 75% de la produccion per
capita media de la Unidn Europea y
en cuanto a las tasas de paro casi du-
plicamos a la media europea.

Quisiera indicar los efectos mas
notables de la Moneda Unica en las
familias, particulares o economias do-
mesticas, en las empresas y en las
entidades financieras con la finalidad
de contribuir a disipar ese cierto gra-
do de incertidumbre siempre latente
en todo proceso de cambio.

En los particulares, el principal
efecto sera que el 2.1.2002 los depo-
sitos v los creditos con las entidades
financieras se convertiran a euros, s
no ha optado por ello con anteriorl-
dad. Deberemos habituarnos a que
los precios de los bienes y servicios
vendran en euros, Yy concretamente
nos familiarizaremos con los centi-
mos. Habra una mayor transparencia
en los mercados, pues al estar los
precios, los salarios y los impuestos
en la misma moneda sera mas facll
hacer comparaciones scbre los pre-
cios relativos, tendiendose hacia la
transparencia total. Disfrutaran la eli-
minacion de las comisiones de cam-
bio, en |os viajes ya no sera necesario

llevar otra moneda, evitandose las co-
misiones o las diferencias de cambio.
Disfrutan ya de la reduccion de cos-
tes de financiacion, motivada por la
reduccion de los tipos de interés posi-
ble y factible en escenarios de infla-
cion controlada. Ello repercute, desde
ya, positivamente en las familias redu-
ciendo los costes de financiacion de
la vivienda y de los bienes de consu-
mo. Se produce una animacion de la
economia y creacion de empleo, la
bajada de los tipos de interes, puede
hacer crecer la confianza de los em-
presarios para asumir nuevas inver-
siones productivas. Ello debe animar
la economia y mediante la potencia-
clon de contextos competitivos se ge-
nerara empleo. Estos efectos se de-
beran a la reduccion de los cosies
financieros y al trasvase hacia activi-
dades empresariales de parte del ca-
pital gue se refugio en las entidades
financieras atraidos por altos intere-
ses y bajo o nulo riesgo. Nuestros
ahorros estaran mas protegidos, debi-
do a que |a baja inflacion del area mo-
netaria garantiza una menor "erosion’
monetaria. Los ingresos no experi-
mentaran ningun cambio, pues los
sueldos, salarios y pensiones segul-
ran expresados en pesetas hasta el
1.1.2002. Si bien, a partir del 1.1.99,
se les aplicara el tipo de conversion Y,
a partir del 1.1.2002 todos los ingre-
sos vendran denominados en euros.
Los ingresos de las familias no expe-
rimentaran cambios en su poder ad-
quisitivo, pues la introduccion del eu-
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rao no debera alterar el nivel general
de precios por la aplicacion del tipo fi-
|0 de conversion. La diferencia obvia
£S5 SU expresion en euros y la subdivi-
sion decimal (centimos). Por lo tanto
no debera modificarse el poder ad-
quisitivo, aungue, en su caso, pudie-
ran existir posibles practicas perver-
sas Inflandose precios, pero lales
practicas guedaran en evidencia por
la mayoer transparencia de los merca-
dos vy, sin duda, puede ser una tactica
peligrosa pues no seria bien recibida
por los consumigores lesionados v
ello redundara en perjuicio de quie-
nes opten por tactica tan miope.

En las empresas, en cuanto a la
funcion financiera y de tesoreria, se
producira la eliminacion de los costes
de conversion de moneda y de los
resgos de tipo de cambio para las
empresas gue transacciones con pa-
ises de la UM, La reduccion de los
costes financieros y me|jores expecta-
tivas para la inversion productiva. En
cuanto a la funcion contable vy fiscal,
se produciran cambios en los siste-
mas contables y sus aplicaciones in-
tormaticas, tanto si la empresa deci-
de operar en euros desde el primer
momento como si lo decide en la dlti-
ma etapa. Se realizaran los ajustes
contables que requiera la conversion,
concrecion de normas para el trata-
miento contable de las diferencias
gue surjan en la conversion y para la
presentacion de las cuentas anuales.
El proceso de conversion no tendra,
por si mismo, ninguna consecuencia
fiscal para las empresas: no obstan-
te, para el periodo transitorio se emi-
tiran normas sobre los procedimien-
tos de gestion de los impuestos. En
cuanto a la funcion comercial y de
marketing, se elaboraran listas de
Precios en euros. Se producira la am-
pliacion del concepto de mercado
nacional, pues se eliminara la barrera
monetaria entre |os paises. Especial
MenNcion merece el comercio minoris-
ta, pues estas empresas son las gue
mantienen un contacto mas directo
con el consumider final. La regla ba-
sica de su adaptacion debe ser
‘cuanto mas facil lo hagamos para
los consumidores, mas facil y prove-
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choso sera para nosotros”. Esto es
asl porgue se enfrentan a un contex-
o incierto donde los consumidores
los podemos dividir entre "pro-euro-
peos’, “los practicos”, "los confusos”
(probablemente la mayoria al co-
mienzo) y los "escepticos”. Frente a
esta realidad los empresarios deben
gesempenar correctamente, por su
bien, su papel en el mecanismo de fi-
jacion de precios (este papel por su-
puUesto No es necesario en entornos
competitivos). Pues puede ocurrir
gue al perderse el valor de |a referen-
cla habitual para la comparacion de
precios, los consumidores reaccio-
nen reduciendo sus compras coyun-
turalmente hasta que efectivamente
perciba que el cambio se limita a una
“traduccion’ de precios, sin que se
haya modificado los precios relativos
y ni, por tanto, su poder adquisitivo.
En cuanto al area de formacion, las
empresas se veran aflectada por la
necesidad de capacitar en el nuevo
entorno a los empleados. En cuanto a
I0S procesos, las empresas experi-
mentaran una fuerte presion sobre el
area de tecnologia y de desarrollos
organizativos: modificandose los pro-
cedimientos contables, de gestion de
compras, de gestion financiera, de
gestion de personal, maquinas regis-
tradoras y expendedoras.

En las entidades financieras, esta
actividad es la gue, sin duda y obvia-
mente, se vera mas afectada por €l
procesc de integracion en la UM,
pues tendra la merma del negocio en
el area de extranjero. Hara frente al
estrechamiento de margenes, pues el
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margen financiero que ya por la "cail-
da’ de los tipos de interés se viene re-
duciendo, tendera a igualarse con los
existentes en los paises gue se inte-
gran. Se constata el aumento de la
competencia, por la reduccion de los
margenes se han desencadenado
fuertes luchas por aumentar los volu-
menes de negocio, reduciendo los ti-
pos. Los Costes directos de la ade-
cuacion al euro gue se estiman para
el sector bancario espanol ascienden
unos costes de 180.000 mp. +
100.000 mp. (por la perdida de nego-
cio). Esto representa un 28% del be-
neficio antes de impuestos que obtu-
vo el sector en 1996, Desde otra
optica relativa supondra aproximada-
mente el importe total de las Previsio-
nes Iniciales de Ingresos de la Comu-
nidad Autonoma de Canarias
correspondiente al ejercicio 1994 g el
50% del de 1998. Obviamente, las
instituciones financieras conforman el
canal prioritario para transmitir infor-
macion sobre el euro a Clientes, el
85% de la poblacion espera que su
Banco o Caja le resuelva sus dudas,
El sistema financiero abordara el
Cambio fisico de monedas en el pri-
mer semestre del afc 2002., lo que
supondra un intenso trabajo. El sector
financierc es el primero gue ha abor-
dado la Adecuacion informatica, tec-
nologica y organizativa. Las entida-
des financieras han de disenar
estrategias globales (a través de la
AEB vy la CECA) y particulares optimi-
zacion de |los gastos de explotacion,
el fortalecimiento de los recursos pro-
pios y el crecimiento del negocio v
procediendo a una gestion integral v
segmentada de clientes.

For ultimo, sin duda, cabe desta-
car gue |la perspectiva tanto real co-
mo monetaria de la actividad econg-
mica en Espana ha sido positiva, se
ha andado el caminc de la conver-
gencia nominal y continuara reco-
rriendose la senda de convergencia
real. El proceso de implantacion del
euro se transita correctamente en me-
dio de cierta incertidumbre, gue poco
a poco se disipa gracias a las tareas
bien hechas por los diferentes agen-
tes economicos M



